Calle Magisterio #7153, Doservatoerio,
CP 44245 Guadcinara. Jou,

ACA DE INVERSION 19 DE AGOSTO DE 2021
Movimientos del 12 de agosto de 2021 al 18 de agosto de 2021

En la ciudad ce Guacalajara, Jaisco, siendo las 10:00 diez horas del dia 19 diecinueve da zgosto de 2021 dos mil
veintiuno, se reunieron Ios miembrez del Comité de Inversiones del Instituto o2 Pensicnes de| Estaco de Jalisco, a
desahogar la 302 trigésima Sesién Orainaria de Comité, de forma virtu al, axiligndos= para ello del software de v deo
chat denominaco “Zoom Video”, mediante el link: https://us02web.zoomr.s/j/5262057568, ae conformidad con lo
dispuesto por ios art zulos 5° numera 1 frzccién X, 6° Bis y 66 fraccion | de a Ley Organicz cel Pooer Ejecutivo del Estado
de Jalisco, en carrelacion con lo sefialado en el numeral 2 de los Lineamiantos pars = Admiristracidn, Operacion, Control
y Rendicién de Cuentzs de las Entidaces ee la Administracion Publica Paraectatal oel Gobierno del Estado de lalisco v el
diverso 1.5 de as Pc iticas Administrativas para Entidades Plblicas Paraestztales cel Eszado ce Jelisco, y a 0 orderado
en la Politica de Inversién en Mercaazs Financieros 8.5.1 fraccion Il; confcrme al siguientes

ORDEN DELDIA:

L REGISTRO Y DEC_ARACION DE QUORUM.

IL. LECTURA Y APRCBAZION DEL ACTA DE LA SESION ORCINARIA Z9.

1. NOTICIAS RELEVANTES.

Iv. COMPOSICION DE LA CARTERA.

V. REPORTE DE OPERAZION SEMANAL DEL 12 DE AGOSTZ AL 18 DE AGOSTO DE 2021.
Vi FLUJO DE EFECT'¥O ¥ RESUMEN DE NOTAS.
V.  PROPUESTAS DE INVERSION.
VIIl.  ASUNTOS VARICS.

DESARROLLO DEL ORDEN DE. DiA:

I REGISTRO ¥ DEZLARACION DE QUORUM.

El C. Pablo Ernesto Zavala Bojérquez, Director de Operacion e Inversidn en su <eracter de Secetario de Actas, da la
bienvenida a los presentes y realiza el pase de lista de asistencia de los miemoros de Comize, de confcrmidad a lo
establecido en la fraccién Vv, de la Politica de Inversién en Mercados Finarcieros 85 1.

Normbre Cargo / Adscripcion ~ voz/Voto Asistencia

Directcr de Deuda Publica y Contrcl dz DJkligaciores

Financieras  Institucionales, en su cZardcter de |
Rez-esentante de la Secretaria de Hacienda Piniica del | vi5; .\ yoto | PRESENTE
Gonierao Estado de Jalisco.

Horacio Isaac Flores Torrico

Presidente del Comité y Director General del instituta | Voz v Voto PRESENTE

: izano Ramos X ; et
Hector Piza 03 de Pensiones del Estado de Jalisco. o= Calidad

“La presente fo;a forma parte de la 302 tigésima Sesion Ordinaria del Comité de Irversiones de' Institygo deg\siones de Estado de
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Calle Magisterio #1155, Obseruvatoro,
CP 44266 Guacalojara, Jal

ACTA DZ INVERSION 19 DE AGOSTO DE 202-
Mosimientos del =2 de agosto de 2021 al 18 de agosto de 2021

Nombre Cargo / Adscripcién Voz/Votc Asistencia

i a o i
Coordiracor General de Proyectos del Instituro de Vozy Voto | PRESENTE

Zui io Portilia W . ;
Joazuin Antanio Portilla Woif Pensiore: de' Estado de Jalisco.

Directo” General de Finanzas del Instituto de Pens.ones

ESE
del Estadc de Jalisco. VozyVote | FRESENTE

Ma-tin Ernesto Gudinc Chavez

Direztor de la Unidad de Estudios Eccndmicos,
Luis Felipe Carrillo Diaz Actuarialas v Presupuesto del Instituto de Pensiores del | Vozy Voto | PRESENTE
Estaco de izl'sco.

Direztor ce Contabilidad del Instituto de Pensiones del

Estaco de Jal sco. VozyViato | PRESENIE

Carlos Gabriel Pinzdn Estévez

Direztora ce Administracion de Fondos del Inst tutc de

Pensiones def Estado de Jalisco. Vomy Vet || FRESENTE

Katia Amezcuita D'az

Director ge Operacion e Inversion del Instituro de
Pensiones del Estado de lalisco, en su caractar de Voz PRESENTE
| Sec-=1aric de Actas del Comité.

Paklo Ernesto Zaval
Bojdrquez

Titula~ de O-gano Interno de Control del Instituro de
Juan Rall Gutiérrez Zarageza Pensiones del Estado de lalisco, en su cardctzr de Voz PRESENTE
Invitado Permanente.

Cocrdinaco~a del Sistema Estatal de Ahorro para el

Maria C-istin 3l Ortiz . . E.

L Retirc SEZAR, en su caracter de Invitado Permanente. Voz PRESENTE
Jasper Ricart Preto Invitado rdependiente Voz PRESENTE
Juan Jaime Petersen Asesar Ext2rno Voz PRESENTE

Zn uso de ia voz, el C. Panlo Zrresto Zavale Bojérquez en caracter de Secretario de Acras, procede a realiza- 1a verificacion
del gqudrum lzgal e irfarma gue tomando 2n cuenta la lista de asistencia, declara legalmente estaklecica la sesion y
validos los acuerdos que en ella se suscriban, en atencién a lo dispuesto en la fraccién 1V, de la Politica de Inversién en

Mercados Firancieros &.5.2.

dostariormerte, da ectura 2 orden del dia propuesto para desahogar la Sesién y scmetz a consiceracién d= los miembros
del Comita su aprobacizn; araguntande a les 2-esentes con voto el sentido de este: por lo que, con siete votos a favor,
sor unanimidad de los presantas con voto, se aprueba el Orden del Dia de conformidgac con la fraccién IV, primer parrafo

de la Politica de Inversion er Mercadcs Financieros 8.5.1.

Il.  LECTURA Y APROBACION DEL ACTA DE LA SESION ORDINARIA 29.

Como segundo punto ¢z orcer del cia el Z Pablo Ernesto Zavala Bojérquez en su caracter de Secretaric de Actas del
Comizé, solicita a los miemarcs omitir la ectura del acta de la sesién ordinaria 29, =n su caso informar si tienen alguna
duda. comentario ¢ acla-acian cue manifeszar, por lo que después de haberse manifestado y aclarado =s inquietudes
axpLestas sobre el particJlzr oor garte de lcs m embros del Comité y no habiendo cementario adicional alguno, con siete
votos a favor por unanimicad ce les presanias con voto, se da por visto el punto del orden del dia de conformidad con
la fraccion IV, primer parrafc de la Politica de Inversién en Mercados Financieros 8.5.1.
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Calle Magiste—io #1155, Dbseruatorio,
CP 44264 Guadalaiare, Jal

ACTA DE INVERSION 19 DE AGOSTO DE 2021
Movimientos cel 12 de agosto de 2021 al 18 de agosto de 2021

lll.  NOTICIAS RELEVANTES.

Como tercer punto del orden del diz, el C. Pablo Ernesto Zavala BojorguJez en su caracter ge Secretario de Actas del
Comité, informz a los presentes las noticias mas relevantes en materia financierz del perieao comprendido del 1Z de

agosto de 2022 al 18 de agosto de 20z1:

«  Mercacos globales con rendimientos negativos. La recuperacion desaceleradz nor la variente deltay s tome de
Afganistdn preocupan a los inversionistas.

«  En Eszados Unidos, ayer se auslicaron las Minutas del Comite ae Mercace Aierto de la Reserva Feceral
correspondientes la reunién del 28 de julio pasado. El tema centra seré z discrsién en zuanto a la posibiidad
de moaifica- el nrograma mensuzl de compra de activos financiercs, cons derando s actuales conciciones de
la actividad economica, el me-cado laboral y el comportamiento v les expactat vas sonre a infacion.

«  Banxico of-ecera una subasm de financiamiento en délares por ur mornto de 200 millones ce dolares corm un
plazo de vencimiento de 84 sias. Esta operacion es a través del usc oz la inez “swap’ cor la Reserva Federzl de
Estadns Uridcs. Este mecanismc de la linea de swap sera vigente hasza e 21 de diciembre de 2C21.

+  SHCP anunc:a nuevo instrumente de deudz (Bondes F) que sustituirz a los Bonaes C 3 partir de octubre.

Sefiala el de la voz que, siguen szliendo los datos ma os con respecto al COVIC, siguen aumentandc los casosy los temores
de nuevos cierres, y aparacen titulares mencionando las vacunas realmente no proteger contrz & vatiante delta, reducen
la probabilidac de fatalicad pero no :a de contagio, aun asi, un porcentaja manor ce muertos contra un ndmero mayor
de contagiados zigue siendo un nimero muy grande de fallecidos con hospitaiss li=nos; sdiciomal 2 lo presentaco, hoy se
publicé el nuevo dato de seneficios micizles por sclicitudes de desemplec fue de 343,300 solicirudes. cuarto nivel a la
baja consecutivo, el mas bajo desde e! inizio de 'a pandemia, esto da sefiaies se mejora =n el merzado laboral, indicando
puede adelantarse el inicio del ciclo de alza de tasas en Estados Unidos, -amben aproximaria la fecha del alto a las
compras de boros por parte de la FEZ, causando nerviosismo en los mercados, causanaa valat licad subiendo =l tipo de
cambio a niveles de 20.23; el otro punto mportante es el cambio de los BONCESD po- BONDESF. el cambio es opcional,
la diferencia es la tasa a la que hace referencia (fondeo bancario), lz nueve reference (TIIE Fondeo) as 1 bps
aproximadamente a-riba que la tasa anter or, nos informaremos de cémo sera el =maic y lzs posibles afectaciones con
la perspectiva de venderlos al final de: cic:o de alza de tasas, para analizar |z zonveniencia de nzcer o no el canje.

Sobre la probatilidad de cambio de w=sas de la FED, en los plazos mds largos se mcremants a prcbabi idad de alzz de
tasas, ahora vemos un 48% de probamilidad de incramento de tasas en sepbemnbre 2CZ2, seguimos viendo este afic y la
primera mitad del siguiente afio sin cambio en las tasas en los Estados Lmidos, € Ge1o d= desempleo de hoy podria
incrementar los porcentajes aun mas, aungue al momento no se ha afeczedo @ premadiicad para meses previos a
septiembre 2022,

Respecto al tipz de camkio, la dltima semzna mostrd un canal horizontal, enzre 12.30 pesos por ad'ar y 20.00 pesos por
ddlar, a partir del cie-re del martes fu= suniendo hasta que con el dato de cesempi=d de 1oy m™cc 20.20 pesos por azlar.
Agrego que, de 0s estud cs de proye=ciores del tipo de cambio, no hubo actuzlizecones, la rayoriz sigLe viendo e Tipo
de cambio al cierre cel afio entre 20.90 y 20.50 pesos por délar con tendanzias @ la baa; ests perspectiva se empieza a
ver en diversas mst tuciones, donde ven riveles mas cercanos a 20.00 pesos pcr aclar al cierre de 2021

Por el lado de los instrumentos de tesa fija, tuvieran movimientos mixtos y ~egress & Ios misimos niveles de la semana
pasada, por lo aue se toma como unz fluczuacion normal de mercado, y seguaimes previends el ziza de al menos 25 bps
el 30 de septiembre. Por los instrumentos de tasas reales, la semana pasada acorsamos suspender las ccmpras de papel
de tasa real tres la caida que provocamos en la tasa esperamos se reponga ¥n poze mas la tasa esta semana regresando
a niveles de 3.49% *ea , con lo que buscarfamos incrementar nuestras posiziores ce esie papel nuevamente can niveles
de compra poncerzdos superiores al 3.30% real.

“La presente fo;a forma parte de la 302 trigésima Sesion Ordinaria del Comité de Inversionss del irstituto de Pensiones del Estade de
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Ca.le Magisterio #1155, Observatoris,
CP 44266 Guodadajara, Jal

ACTA DE INVERSION 19 DE AGOSTO DE 202=
Movirientos del 12 de agosto de 2021 al 18 de agosto de 2021

En lo relativo al petrélec, e conflicto armado en Afganistan y el incramento de os casos de COVID lo siguen afectando,
moviendo su precio a 'z caje, aurgus entre Estados Unidosy los paises miembros de @ OPEP buscar regular ‘a produccién
para mantener el precic alradador de 7C délares por barril cada vez se complica maz.

Analizando el comportamiento ¢z las baisas ias bolsas mexicanas marcaron un maximo histdrico ce o que va del afio, el
IPC en 2018 tuve nive superior al actual. la boisa europea y las norteamericanas presantan caidas el dia de aver, se espera
recuperen sus niveles en los oréximos dias; en el resto del mundo las bolsas tuvieror caidas en sus valuacicnes, solo tres
bolsas cer-aron con aizas de n vel aressntacdo a semana anterior, la mexicana, la suiza y la alemara.

Una vez hactas de ccnecimiznte @ los asistanies las noticias relevantas y las exoecrativas econdémicas, el Secretario de
Actas, pregurita & los miembros del Zemité s tiznen algun comentario 2 aclaracién cue manifestar soore est2 punto, y no
observanco alguna objecior a lo expussto sz orocede a obtener la aprobacior -esgactiva, por lo que con siete votos a
favor, por uranimidad ze lcs prasentas cor voto, se da por visto el punto del o-den del dia d2 zonfarmidad con la
fraccién IV, primer parrafo de |2 Palitiza de nversién en Mercados Financieros 8.5.1.

“La preserte foja ‘orma carte ge la 3C2 trigasima Sasion Ordinaria del Comité de Inversiones dei Instituto de Pension=
~ T TTTalisco™s
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Calle Magisterio #1585, Obseruatorio,
CP. 44265 Guadalajare, Jal

ACTA DE INVERSION 19 DE AGOSTO DE 2021
Movimientes del 12 de agosto de 2021 al 18 de agosto de 2021

Iv. COMPGOSICIGN DE LA CARTERA.

A continuacion el cuartc punto del orden dzl dia, el C. Pablo Ernesto Zava = Bojorcuez en su carecer de Secretariz de
Actas del Comizé, en apego a la fraczén |, de la Politica de Inversidn en Mercades Financieros 8.5.1., presenta & los
integrantes asistentes dzl Comité de Inversion la composicion por tipo de activo de las carteres, 22 a que advie-ter los
movimientos amerativos con respecto a las inversiones que se realizaron desde el acta inmediata anterior, en los
siguientes términos

IPEJAL SEDAR

Duracion MACAULAY
1,995 dias (5.46 afios)

# Bouda Ba-mjera

Duracion M ACAULAY
2.220.€9 dizs (6.20 aifios)

5 Renta Varable
1 8 Etructuragios
« Atarnative

* Beuda Local

w Cobierne
@ Prvado

w Paraestaia
w Exzotive

& Bancario

IPEJAL
T T S ST

@ Eszados ¥ muricipios

Deuda Extranjers 846,330,280.15 4.088%

Renta Variable 2,313,764,98417  11.176%

Estructrados 998, 700,010.19 4.824%

Alternzvo 1,182,997,75717 5714%

Deuda ocal o I530E5T52 74
S e

2 S soaor o B S S RS ME

Gobier=o 45.388%

Privade 17.207%

Paraes.ital 3.963% 20.000%

Efectiv> 2.353%

Bancare 4.26%% 10.000%

Estados y municeics 5.042% 5.000%

. w ‘
: G s Sstrusmrados

SEDAR

u ZKD
Deucmioca

® Rents variable

= Gotwemo

= Privaca

 Estados y munidiplos
# Paraestatal

= Banserio

= Efecio

eoceacvo | wonio L A

Estructurados
Ly

‘Deuda wocal
l'ﬂen;a “aricbe
|

Gobierme

Et;c;;t ¥ rLnicipios
Paraeswmtal

Bancart

Efective
e

318,179,83320 4.9054%
355,632, 70:1.06 5.482%

5,130,249,603.57  79.087%
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Calle Magistemio #1155, Obsarvator.o,
CP 44264 Guadalajara, Ja.

ACTA DE INVERSION 19 DE AGOSTO CE 2021
Movimientos del 12 de agosto de 2021 al 18 de agosto de 2021

DIVERSIFICACION POR TIPO DE TASAS

I2E.AL

Fija i Fija
Flotante # Flotante
i Real i Real

No incluye renta variable

DIVERSIFICACION POR MONEDA

IPEJAL

____________ Moneda Mercado | % de total

i MXN MXN 17,044,749,596.20 827899%

— L L_J_SD 175,881,207 09 17.101%

L DMXN 20,560,825,983.46  100.00%
\ / | USD | 1,028493836.46 100.00%

A J/ f_
{«.
U Gsc D /

“La aresente “oja forma zarte de |2 202 Uigéﬁgg_;iaiﬁ.n Ordinaria del Comité de Inversisnes del Instituto ce Pensi ; el Estado de
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Calle Magister o #1155, Dbssruatoric
CP 44266 Guadalamra, Jau

ACTA DE INVERSION 19 DE AGOSTO DE 2C21
Movimientos del 12 de agosto de 2021 al 18 de agasto de 2021

SEDAR

B VXN
MXN 4,345,580,529.73 82.279%% B USD
_ USD  50,068916.87 15.430%
MXN | 5.346518260.66 100.00% ._
USD | 320483,70456 100.00% -

RN
81.28%

Vait:ado @15.9912 pesos por délar  Bloomberg 17 Agosto 2021

Habiéndose presentzdo 2 los asistentes la composicion porcentual de los portafo ios ce inversion a2l IPEJAL v SEDAR, asi
como las divers ficaciones por tipo de msa y nor moneda se sclicita a los miembros, si existe aigunz duda, comenztarios o
aclaraciones que manifestar, por lo que na habiendo comentario alguno, cor siezz votos a favor, por unanimidad de los
presentes con voto, se da por visto el puntc del orden del dia de conformicad cor la fraccion Iv, primer parrafo a2 la
Politica de Inversién en Mercados Financieros 8.5.1.

V. REPORTE DE OPERACION SEMANAL DEL 12 DE AGOSTO AL 18 DE AGCSTO DE 2321

Para desahoga- el quinto punto del order del dia, el C. Pablo Ernesto Zavalz Bojorg.ez en su caracter de Secretaric de
Actas del Commé, en apego a la fracdn |, de la Politica de Inversion en Mercados inzrcieros 8.5.1., presenta @ los
miembros asiswntes, el reporte de aperzcién semanal del Instituto de Persiores de Estanoo a= Jalisco (IPEJAL) y del

Sistema Estatal de Anorro para el Retiro (SECAR) correspondiente a la semana del 12 dcce de agesto al 18 dieciozho de
agosto de 2021, seguimientos que se oetalan a continuacion por numero de acuerdo:

OPERACIONES PENDIENTES:

226.Pendiente IPEJAL: venta de los LD BONDESD 241024 (6.4M USD) y tomar utusd=>des cel E7F del Dow tones (CIND)
(1.14M USD), con ese monto suscar incrementar las posiciones actucles y emtrar en £7] s de US Insuranze (KIE)
y volver a tomar posiciones en mercados emergentes (SEMA).

227.Pendiente IBEJAL: incrementar con 0 millones de ddlares de dinero nuevo ‘ed.cionz., venaeriamos L2 BONDESD
2209C8, 22-013 y 221110j para incrementar posiciones de otros ETF’s er posic:on y de 19 propuesta anterior,
ademes entrar en un nuevo ETF de Japén (CIPU), incluyen mantener 1.5 mi'cnes ae doisres disponibles para
aprovechar oportunidades er los proximos dias (en su momento les mandeorar y se semeterdn a aprobacion

nuestra).
Al dia de hoy siguen =n proceso las compras, han comprado el 63.117% de los ‘nstrumeros .5cana0 los mejores niveles

de entrada.

kY
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Calle Magisterio #1155, Obseruaterio,
CP 44264 Guadalajara, Jal

ACTA DE NVERSION 19 DE AGOSTO DE 2021
Movimientos del 12 de agosto de 2021 al 18 de agosto de 2021

239.Pendiente IFEIAL: 16 d= agostc revisa una opcién de venta de PUT (compra de ddlares) a 19.3200 oesos por dolar
por 5 millones de z6'ares; a los nive'es actuales veros podemaos dejar vencer la opcion sin camprcmiso, en caso
de que baje e' tipc de camtic de este nivel sugerimos considerar comprar ics ddlares o le reswvacion.
La ozcién vencic sin campremiso.

RESLMEN DE COMPRAS SA~IA BANK:

P Autorizado [ d Pendiente

257 Lhira (J35 AL. CHINA UsD §  500,000.00 |USD $ 503,750.00 |UsSD-$ 3,750.00
226  Dev=loped Europe (VWCG)  [USD $  1,0010,000.00

257 Dev=loped Earope (VWCG)  |USD $  500,000.00 USD 5 49995321 |USD § 1,000046.75
2:6 Emegirg Markets (SEMA) UsD $  850,000.00

DS 1,239, b 610,057.

7 Eme-girg Markets (SEMA) UsD $ 1,000,000.00 USD $ 1,239,323 |USE § bosn
226 Healthcare mnovata- (HEAL) |USD §  580,000,00
257 Healthcare mnovata- (HEAL) |USD §  750,000.00

USD S 83635893 [USD S 41363107

227 lapar (C.PU) USD $ 4,704,610.81 [USD § 3,148,493.06 |USD'$ 1,556117.75
276 USCcnsumsr Stapies XLP)  |USD $ 1,080,000.00 |USD § 1,001,498.45 |US2-3 1,408.45
226 USHeatacas= (SXLY) UsD $ 1,000,000.00 |USD 5  335901.01 |USD S 664,098.99
236 USInsu-ance [KIE USD $  1,500,000.00 i
237  USInsurance (KIE Usb 5 560,000,00 USD'$ 1,0028158 |LSD S 99736842
226 WS Utilizies ZLJ) UsD $ 1,080,000.00 |USD 5 667,00508 |LSD S 332994.92
226 Worc Value [IWVL USD $ 1,000,000.00
- s
237  ‘Word Value [IWVL UsD $  580,000.00 op R oul Bedlshs  S9779050
27 Efectivo UsSb $ 1,560,000.00 [USD § 1,500,000.00 |LSD $ *
USD $17,804,610.81 USD $11,237,722.02 USD $ 6,566,888.79
62127% 36.883%

248.Perdiente IPEAL. 12 ¢e agosto revisa, paga 16 de agosto nota dual por MXN535,000,000 ¢ 21 dfas al 7.9000%
y strike de 19 £99C

+  De s=guir 2n pesos rerovar & 7-42 dias, buscar strike al mer.0s 0.15 pesos abajc dei spot.

«  Encaso de conversion a ddiares, obtendriamos USDS1,766,387.87, con un costo de 29.8990. Usar el
monzo oorenico pava renovar nota dual en ddlares buscanco strixe al menos Q. 50 pesos por arriba del
spot.

La nota se cenvirtio a dolares revisando 2n 19.8907, obtuvimos USDS$1,766,937.87, el mismo dia ce su revision subid el
tipo de camkio, por lo gue vendimos los céiares de esta operacidn a 19.9350 obteriendo MXNSZ5,224,903.19, es decir
MXN362,61-.52 adicerales a pago de a nota por diferencial cambiario.

Cerramos ncta dual er peses ocr MXN$35,020,000 al 9.9000% a 21 dias con st-ike ce 19.7100 (soot - 0.15C0), revisa el
06 ce septiembre y ncs paga el 08 ce seotier-ore.

25C. Pendiente SEDAR: 1Z ce cgosts rewsa, paga 16 de agosto nota duai por L Ds3,175,00C a 28 dies al 6.1000% y
strive ge 20.3300
«  Dessgui~ 2% adlares rerovar a 7-42 dias, buscar strike al mer.os G.50 pesos arriba d2l spc:.
Cerramos ncta dual er délzres sor JSDS3,260,000 al 3.8000% a 28 dias con strike de 20.3900 (spot + 0. £C0), revisa el
10 ce septiembre y nos paga el 14 de seotierrbre.

251. Pendiente SEDAR: For la xvectativa de mantener niveles altos de inflacioa sugerimos reaszar cambio de tasas
flotantzs por Tasas regies, por i que sugerimos la venta de LD BONLCESD 230330 por un momo nominal de 552.7
miltones de sesos ¢ usarlcs zara lc compra de 550 millones reales dz 5 UCWONO 401115 buscargo una tasa de
compra de ¢l meros 3.15% recu.

Comipramos 117,101 fitules de 3 UDIBCNO 401115 al 3.2500% real por $85,939,718.71
En total se comord en SECAR 727,795 titules de S UDIBONO 401115 al 3.32966% r=al por un mecrtc de $552,580,471.15

M.
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Calle Magister.o #1155, Tbservatorio.
CP 44264 Guodalajara, Jal

ACTA DE INVERSION 19 DE AGOSTO DE 2021
Movimientos del 12 de agosto de 2021 al 18 de agos:o de 202~

Acuerdos y Mowimientos:

252.IPEJAL: Hoy vencen 2 inversizaes a plazo fijo de 150 millones cada una {propuestss 216 y 237). onginalmente
proyectados cor vencimiento a los pagos de némina de jubilados y senzioncdos de octubre y noviembre 2021,
buscando una mejor tasa y seiventar necesidades de liquidez o corto piazo se sugiere nvertir 150 millones ai 23
de septiemkre y otros 150 millones al 30 de septiembre.
Invertimos 150 millones de pesos a 41 dias a 4.77%, a su vencimiento el 23 o& septier-bre recbiremos $250,314,875.
Invertimos 150 millones de pesos a 45 dias a 5.25%, a su vencimiento el 01 ce octubre ~e=:biremas $150,984 375, ¥*¥* el
alza de tasas aplica al dia siguiente de la reunion de Politica Monetaria.

253.IPEJAL: el 31 de agosto reviss una cpcion de venta de PUT (compra de adle-es) o 19.800C pesos por adlar por 5
millones de délares; a los niveles ectuales vemos podemos dejar vencer Ic opc'én zir cavnzromiso, en caso de jue
baje es zipo de cambio del rivel de strike sugerimos considerar comprar los aélares.

Segtn lo aprobado se dejard vencer |2 opcion mientras no genere un costo a IPEJAL

254.IPEJAL: el i5 Ze agosto venze papel de JP MORGAN CHASE CO por USDS125,300, sarte de |z estrategic de
venciruentes escalonados pactaca con UBS, la propuesta de renovac on es usar el vericirafento para comprar el
papel siguiente:
Se instruyd prezeder con la operacion de acLerdo a lo aprobado, los datos de a compre sor

Extry Dawe | Settle Date | Activity | ~ Description Quanfity | PrcedDecall | Amount
/1621 08/18/21 | BOUGHT | BANK OF AMERICA CORP 04.200% 082624 | -~ 4,000.06C $170 89 | -727,903.36

255.IPEJAL: 13 ae agesto revisa, page 17 de agosto nota dual por USDS3,302.020 & 42 dics ol 4.21000% y strike de
20.5460
«  De seguir en ddlares renovar a 7-42 dias, buscar strike al menos 2.5C pesos arribe del spot.
Cerramos nota aual en dalares por USD:$3,318,000 al 3.4000% a 42 dias con stike ¢z 20.5000 (spo< + 0.60704, revisa &l

28 de septiembre y nos paga el 30 de zept embre.

256.IPEJAL: 17 d= scosto revisa, paga 19 de agosto nota dual por USD$3,124,20C a 28 sias ol 5.8790% y szrike de

20.5145
«  De sesuir en ddlares renovar a 7-42 dias, buscar strike al menos 3.5C pesos arriba del spot.

Cerramos nota cual en ddlares por USD$3,138,000 al 4.9600% a 42 dias con ztrike de 20.2852 (spot + 0. 5000, revisa el
30 de septiemhbre y nos paga el 04 de octikre.

257.IPEJAL: 17 ¢ cgosto revisa, paga 19 de agosto nota dual por USDS2,467,20C a 28 <ias ol 6.0000% y strike de

20.6460
+  De seguir en délares renovar a 7-42 dias, buscar strike al menos J.5C pesos arriba del spot.

Cerramos nota aual en ddlares por UsDS$2,479,000 al 4.1000% a 42 dias con =trike de 20.4850 (spat + 0. 5000}, revisa el
28 de septiembre y nos paga el 30 de sept embre.

258.SEDAR: 16 de agosto revisa, zage 18 de agosto nota dual por USD33,480.00C a 21 oas al 6.0000% y strike de

20.5060 i
«  De secuir en délares rencvar a 7-42 dias, buscar strike al menos 0.5C pesos asribo del spot.
Cerramos nota aual en dlares por USD$32,492,000 al 3.4000% a 42 dias ccn strike ce 20.500C ‘spot + 0.6070), revisa el

28 de septiembre y ros paga el 30 de sept embre.

259.SEDAE: Tomar 50 millones de la “guidez acumulada en pagaré, y usa-los para lo compre 2 S UDIBCNO 401115
buscando una tosa de comprs de al menos 3.15% real. .

hY

N
“La presente fojz forma parte de la 302 trigésima Sesion Ordinaria de| Comité de InveTsioges del Instituto dz Pensigrgs ce Estade de

Jalis€0” N
; - /\/-’% agina 9 de 19
Q)/\ 6 L) L ?




Calle Magisterio #1155, Obseruator.o,
CP 442656 Guoedalojara, Jat.

ACTA DE INVERSION 19 DE AGOSTO CE 2021
Mov mientos del 12 de agosto de 2021 al 18 de agosto de 2021

Comgramos 35,450 titulos ce S UC/BCNO 402115 al 3.3000% real por $49,995,772 £3
OPERAC:ONES EN PROCESC:

226.IPEJAL: falta reoortar el resto de las compras realizadas.
227 IPEJAL: falta reoorta- el resto de las compras realizadas.
253 IPEJAL: deja- vencer la opcidr del 32 de agosto.

Una wez -oncluido el informa ze -odas las operaciones realizadas durante la semzna del 12 doce de agosto @ 18 dieciocho
de agostc de 2021, El Secretario de actas, sregunta a los integrantes del Camiré =i hay alglin comentaric aclaracion o
duda que manifestar, por lo gue 10 nabierdo asunto que manifestar, con siete «atos a favor, nor unarimidad de los
presentes, se da por visto e punito del orden del dia de conformidad con la fraccion IV, primer parrafo de la Politica de

Inversion en Mercados Financieras 8.5.1. f
/19/ ! /%
\ [
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Calle Magister.o #1155, Obsarvateric,
CP 4426%& Guadalajara, Jal.

ACTA DE INVERS!ON 19 DE AGOSTO DE£ 2021
Movimientos del 12 de agosto de 2021 al 18 de agosto de 2021

VI. FLJJO D€ EFECTIVO

En desahogo d=l sexzo punto de la orzen del dia Pablo Ernesto Zavala Bojorguez, en su carécter oe Secretatio de Actas
del Comité, presente Jna proyeccion estimada del flu o que tienen IPEJAL y SEDAR; para aeterminar la disponib lidad de

inversion al Comité:

FLUJO DE EFECTIVO ESTIMADO IPEJAL WIXN:

INGRLSOS
\VENTAS
RETENCIGNES Y APGETAC/GNES
|PRLV/CELZ/REPORTC $200,470.000
VENCIMIINTOS
i

COMPRAINVERS IGNES

PRLV/CEUE/REPORTC ! 0,000,000
NOMINA M $350,000,00¢ £350,000,000
QPERACICH | $30,000,000 530,000,000 $2200,00C £30,000.070

Otras Invessiones

06§ 250,000,000 § 180,000,000 §

634.819,945.35 § 18489/,11459 § 10993261458 3

SRS 0%
L7348 100%

|
VENCIM ENTOS

COMPREA:

SALDO $ 52§ 5108 51§ 51§ ] a2 51

*Incrementarnes salidas por néminzs (640M-720M) y préstamos diarios a 30M; “lijo castigado al 70% de los ingresos.
El 27 de septiembre bajamos de 162 M, y con la némina de jubilados y pensionadzs del mes de acturre ceemos en
negativzs.
ANTDEOR
SULHEGEEATIREY  T0%
S MRS 100w

FLUJO DE EFECTIVO £5TIMADO IPEJAL JSD

24 oga | 25 age | 26 ago
VENCIMIENTOS
COMERAS B
SALED $ 2,147,448 $ 2,147,448 $ 2,147,448 $ 2,147,448 § 2

mw“ 31 - dic

VENCMIENTOS

COM:RAS

SALEO ) $ 58 ¢ 58 § s8 % 5 8 ELI = |8 11,685,800
VENZIMIENTGS 3,103,199

CORGIRAS: e S . 3304000

s 6,260,253

VENZIMIENTOS 5115617
COM™RAS 15 &m.

SALBO $ $ N < 14 - $ & 5 5,115,600
VENCIMIENTOS

CONSRAS . | e L ————

VENCIMIENTGS
CONPRAS ]
SALRO $ 1,6231 § 1,623,631 $ 1,623,631 § 1,623,631 $ 1,623.€31 & 6BEL  § €,955,002

“La presente fojz formz parte de la 302 trigésima Sesion Ordinaria del Comité de Inversio;!s del Instituto %nsi?is del Estado de
“lalisco
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Calle Mczgiste* 0 #1155, Observatorio,
CP 44265 Guadalcjara, Jol.

ACTA4 DE INVERSION 19 DE AGOSTO DE 2021
Movimizartos del 12 de agosto de 2021 al 18 de agosto de 2021

FLUJO DE EFECTIVO EST MADO SEDAR:

VENTAS / VEKCIMIENTOS g |
VT3. PRLV BANSI | | | 16617425
SZDAR '

INSTRUMENTGS - - - 338523 14618 1504756 |
(TOTALINGRESOS  § .sw - 679 S 18,130,483
COMPRAS
COMPRA PRLY BANSI :
| TOTALEGRESGS

VENCIMIENTOS
COMPRAS )
_SALDO s % s 907§ %07 907 | § |6|s 93 |5 15074586

Asi mismo, el de la voz, oresertz el sigu ente:

RESUMEN NOTAS DUA.ES =N AMBQOS PORTAFOLIOS:

Propuesta Portafaiic Monto Tasa Plazo Strike Vencimiento Pronestico
264 PEAL 5D 2,089,000.00 5.9100% 28 20.5481 agosto 252021 UL
265 IPELAL 5D £095,800.00 5.0000% 28 20.485C agosto 262021 USLC
265 PE.AL  WSD 3,550,140.00 5.2592% 42 20.410C a2gosto 27 2021 YN
267 PEIAL 5D 2,683,930.00 4.3167% 27 20.340C z2gosto 30 2021 USL
263 PEAL L5350 £,639,245.00 3.0323% 17 20.590C agosto 30 2021 UsC

- PEAL  .SD 2,787,000.00 4.3000% 28 20.408C septiembre 012021 UZL
- PELAL LSD 5,300,000.00 4.7500% 42 20.3645 septiembre 03 2021 UsL
- PE.AL  LSD 3058,000.00 5.2000% 29 20.410C septiembre 37 2021 iC
- PELAL  N¥N 35000,000.00 9.9000% 21 19.710C septiembre 382021  M¥XN
2 PEAL LSD 2477,000.00 5.0000% 28 20.591C saptiembre 392021 USh
5 PEAL  LSD 5104,000.00 4.2000% 42 20.410C septiembre 172021 UsD
- PEAL  L3D 3318,000.00 3.4000% 42 20.500C sa2ptiembre 302021 Uib

- PEAL L3D 2479,000.00 4.1000% 42 20.485C saptiembre 302021 UsD
& PEAL LSD 3.438000.00 4.9600% 42 204851 cctubre 24 2021 UED
263 SECAR  LSD 2.155,000.00 3.0000% 28 20.650C agosto 27 2021 JED
= SECAR  LSD 5121,000.00 5.2000% 29 20.410C septembre 37 2021 JED
- SECAR  LSD £ 658,000.00 5.2000% 28 20.450C ssptembre 14 2021 JSD
“ SECAR LSO 3.190,000.00 3.8000% 28 20.390C septiembre 142021 Usb

- SECAR  USD 3.492,000.00 3.4000% 42 20.500C ssptembre 302021 UsD
Coste promadia de ddlares, IPEJAL: 20.2552 SEDAR: Z0.3598

A continuacién de hater presentado el Flujo de Efectivo estimado y el Resumen de Notas Duales. se gregunta a los
miemnbros asistentes s tieren algo que mznifestar sobre el particalar, por lo que, no habienco comentario alguno al
respects, con siete voros a favar, por unanimidad de los presentes con votc, se da por visto el punto del orden del dia
de conformidad con la fraczién IV, primer pérrafo de la Politica de Inversién en Mercados Financieros 8.5.1.

/
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Calle Magisterio #1165, Thseruatorio,
CP. 44266 Guadalawra, Jau

ACTA DE INVERSION 19 DE AGOSTO DE 2021
Movimientcs del 12 de agosto de 2021 al 18 d= agosto de 20Z-

Vil PROPUESTAS DE INVERSION

En desahogo dzl séptimo punto de a ordzn del dia el C. Pablo Ernesto Zavala Eojorquez, en su caracter de Secretario de
Actas del Comité, presenta las siguientes p-cpuestas de inversion:

260.IPEJAL: Tras -ealizar el pago de némina de jubilados y pensionados invertr 153 milores zon vencimienso al 01
de octubre, diz siguiente 2 la préxima reunién de Politica Monetaria de Barxico, buscarao una mejor tasa y
solvertar necesidades de liguidez a corto plazo, supliendo los 150 millones invertidos a 23 de septiemb-e en la
propuesta Z52.

261.IPEJAL: Tras dsjar vencer sin compromiso la opcién de tipo de cambio d= la propuesta 233, sugerimas pactar
nueva opcidn con vencimiento al 15 de diciembre 2021 (siguiente fecha esca onada), weas analizar niveles y
cotizaziones en canjunte con el Invitado Independiente, sugerimos pactar ogcidn en callar venta de PUT (compra
de délares) de 5 millones de ddlares a 19.7000 con knock in en 19.4000, y venza de Call ‘venta de dolares) de 5
millones de aélaras a 20.8C0C sir barrera de entrada, buscando recioir ana primz totz superior & LSD$190,000.

262.IPEJAL: Vencen las 3 notas de ‘ndices de Renta Variable:
» 2C miliones de pesos en Russel 2000 (RTY), al nivel actual pagarz la tasa méximz de 27% efectivo en 3
afins, 8.9011% anuziizaco, recibiremos $25,400,000 M.N. €l Z7 da agosto.
% 2C milionas de pesas en Dow Jones (INDU), al nivel actual pagarz la tasa maxime de 29% efectivo en 3
afins, 9.5604% anuziizaco, recibiremos $25,800,000 M.N. €l 27 de agosto.
> 1C milionas de pesos en BMV IPC (MEXBOL), al nivel actual paga=2 la tasa minimz de 8.50% efectivo en
3 2%os, 2.8022% anuzlizade, recibiremos $10,850,000 M.N e 3C de ggosta.
Reinvertir el capital de l2s 3 notas en una nota dual en pesos por 50 millones M.N. De 14-42 d'as buscendo strike al menos
0.15 pesos por abajo de spot.
RTY: las 2,000 empresas de menor capizalzacion entre las 3,000 mas grandes empresas dz Estados Unidos.

263.IPEJAL Venta ge 'YRZCB 08 J ¥ CHIACB 07U
B0 ol WA 20,359,040.07 29,503,831.22 2,206,008.52 | 7.99% | sessx |
! ¥ Lih ] 27224593857 273,582,989.86 20877 1019 | 78 | messk
5 ] 4502 [ RO 29,359,640.47 27,125,078.75 2,395 | 7.0 | Ik
| =R st SR 272245938 57 252,452,5R4.48 .302,015.1% | 7% | T279m
CHECREIY Py IGELAN  50,006,433.82 51,627,588.24 5,561,168.62 | 7.0% | 6444%
- Tateea 20,762 | P I 10,375,764.78 11,362,009.61 1,792,577.25 ; 9.3 | Bedaw
361,787,777.65 342,667,261.C8 7,035,606.54
Los papeles cortablemente se traen & valuacion del 30 de abril;
+  \/RZCE 08U estz ragistrado contanlemente al 3.60% real (318 millones de pescs), hoy se velua al 3.78% -eal
(302.63 miliones da pesos), hay oportunidad de venderlo al 5.00% real (279.67 millories o= pesos, 28* millones
de diferenciz con=ra el registro contable que se recuperarian en 16 meses & una Tasa oe 3.3% real (S 401115)),
saldriamos ~an minusvalia a la verta pero con un rendimiento histé-ico de 7.17% anuzlizado en 10 afios.
«  CHIACB 07U esté -egistrado c=ntanlamente al 2.64% real (73 millones ce pesos), hoy se va Ca al 2.82% real
(69.81 millowes de pesos), hay oportunidad de venderlo al 4.20% real (62 93 millones de pesos, 7 6™ mi Iones
de diferencia con=ra el registro contable que se recuperarian en 19.5 meses a ana tasz ce! 3 3% rezl (S
401115)), aunque saldriamos cor utilidad a la venta y un rendimiento porderado hiscr co ce 7.78% anuJalizado
en 8 afios). = Después de amertizaciones
En documento aparte tenemos el andiisis. (Ver Anexo | al Acta del 19 de agosto 2C021)
Con el monto ootenico comprar S UDIEOND 401115 buscando un rendimiento superior ai 3.15% rea..
Juan Jaime Peterser. Asesar Externo cel Comité de Inversiones del IPEJAL, sugiers que aorcvechar la sesion de Corsejo

Directivo de la siguiente semana para presentar el informe realizado y emiti la recomendacian ce venta de los papeles

“La presente fojz forma parte de la 202 trigésima Sesion Ordinaria del Comité de Inversicngs del ntituts &{e-’as' nes del Estado de
{ —Jalisco” 2 ;
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Calle Magisterio #1155, Obsaruaterio,
CP 44265 Guadalajare, Jal.

ACTA DE INVERSION 19 DE AGOSTO DE 2022
Mcvimientos del 12 de agosto de 2021 al 18 de agosto de 2021

solic tados para que pueda Tomar una decision fundamentada. Horacio Isaac F ores Torrico, Director le Ceuda Publica y
Control de Obligaciores Firzncieras Istitucionales y Representante de |a Secrerariz Ce Hacienda Puklica menciona que
el Conse:c Directivo es iz maxma auzoridad zel I°EJAL, pero que en caso de ser necesario el Comité de rversiones, de
acuerdo a la leg:slacion oudizra Tomar lz cecision sin pasar por Consejo; a lo que el C. Pablo Ernesto Zzvala Bojorquez en
su caracrer de Secretaro ce Acias dal Comité le informa que histéricamentz el Camité de nversicnes 10 aprueba las
grances minusvalias, lcs 2& millcnes gue se registrarian en la posible venta de ¥3ZC3 08U es una gran minusvaliay seria
importante tenzr al meros rotif cado al Zonssjo Directivoy su opinién previo a realizar la operzacion; a 'o que Sofia Abaroa
Padi la, suplent2 desigrada por el Director General del IPEJAL sugiere ampiiar un poco el informe v aralisis de estos
instrumentos indicando por que ya na s= ve valor en los mismos y porgue reconerdamos su salida; Foracio Isaac Flores
Torr'co, Director le Deuda =Ublica y Control ce Obligaciones Financieras Instituc orales y Representante de la Secretaria
De Hacienda P clica agr=ga que va son 2 sasiones viendo el tema de la posible venta, y que hay consenso de los miembros
del Comité que van jue es T&s convenierts vender que quedarse con los pape'es, dados los escenarios de posibles
pérdidas de mantener os irstrumentos (ver Anexo | al Acta del 19 de agosto 2021) 0 que es juJstificac on suficiente para
efectuar la venta, la for—a va de hacerla, s hay que pasarla a consejo Directivo ya con estas consideraciones si es mas
conveniente vender cue juedarse el papel y sresentar una mayor pérdida son de los 2lementos que hay que dar a conocer
ene Zonsejo Directivc zara cue suzcan toma-la decisién; Juan Jaime Petersen, Asesor Externo del Comité de Inversiones
del IPEJAL comenta le aarece ¢ mas conveniente es hacer el documento bien funczmentado y emitir la recomendacion
de ventz mencicnandc ya z2127o0s consensc de opinion de venta de los papeles, v pedir nos autorica Cersejo Directivo
areaizar latrarsaccidt alc qus Katia Amezguita Diaz, Directora de Administrazion de Fondos agrega. que 10 sabe siden
los tiemoos para esparar |z decisidn de Zonsejo Cirectivo para realizar la operadiér, Ic que si, es que con edlos o sin ellos
debemos tener bien fLrdamentaca la cecis 3n, y todo lo expuesto incluido en 2l Acta; Luis Felipe Carrillo Jiaz, Director
de Estucios Eccnémicos. Aczuar ales v de Presupuasto pregunta cuanto tiempo sera nosible quz nos espere el comprador,
alo cue e C. Pablo Erresto Zavala Bojérquez en su caracter de Secretario de Actas de Comité le resuelve cue al parecer
el comprado- es una AFORZ y aue nos hace la propuesta a través de Banco Base, v dice que su nterés es a los niveles
propuesos, no por debajo. perc en el mercado a esos niveles no hay muchos ¢ spuestos a vender, e comprador ya nos
esperd ura serana, 2ero es ve” si nos puecs esgerar a la fecha de la sesién de Ccnsejo Directive para tener la opinidn
de elios: Juan Jaime Pet=rsen, Asesor Exterro del Comité de Inversiones del IPE.AL agrega que va est2 cerca la sesién de
Cons2jo Directivo, y que lc més conveniente es hablar con el comprador , que se ponga en firme y dejarle claro que
nosotro: a esos niveles estamos sometidas a lo que diga Consejo Directive y es necesario nos espers, son niveles
extraordinariamente bajos; 2/ C Pablo Ernesto Zavala Bojérquez ensu caracter de Secretario ce Actas del Comité resume
que en kase a lo comentaco s2 oresentara a Consejo Directivo un informe ccn s distintos escenarias, los fundamentos
y la racomendacion ce sjecutar a ventay que Consejo Directivo sea el que tenga |a dltima pzlabra.

264 IPEJAL: 23 ce agosto ravisa. paga 25 de agosto nota dual por USDS3,285.000 a 28 dias al 5.9100% y strike de
20.5481
+  De sesui- =n adlares renovar a 7-42 dias, buscar strike al meros 0.50 pesos arrita del spot.
e En czso de conversidn a pesos obtendriamos MXN$63,764,845.43, con un costo de 2C.3551 en 193
dias, sariz ur rendim ento =fectivo de 3.6951% o 6.8898% =z1ualizado. Usar el montc abtenido para
rerowar ~ota dual en Jescs buscando strike al menos 0.30 oesos por abajo del spot

265.IPEJAL: 24 de agcsto -2visa, paga 26 de agosto nota dual por USDS5,095,800 a 28 dias al 5.0000% y strike de
20.4820
+  De seguir er dolares renovar a 7-42 dias, buscar strike al menos 0.50 pesos arriba ¢zl spet.
«  En caso ce conversion a cesos, obtendriamos MXN$104,793.414.25, con un ccste de 20.1750 en 140
dizs. ser’z un rendimiente efectivo de 3.8595% o 9.9244% znuaizado. Usar @ mcnto obtenido para
rerovar ~cta dual en pescs buscando strike al menos 0.30 2esos po- abajo del spot.

‘ sior#iel Estado de
X
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Calle Menisterio #1155, Observatoric,
CP. 44266 Guado.auare, Jal.

ACTA DE INVERSION 19 DE AGOSTO CE 202>
Movimientas dal 12 de agosto de 2021 al 18 ae agostc de 2021

266.IPEJAL: 25 de agosto revisa, aga 27 de agosto nota dual por USD$3,550,14C a 4z das al 5.2552% y sirike de
20.4100
+  De seguir en délares -eravar a 7-42 dias, buscar strike al menos 0.50 pescs 2-ribz del spat.
«  En zaco de conversion 2 pesos, obtendriamos MXN$72,902,642.51, con un c05i0 de 19.3038 en 604
dizs, seria un rendim ero efectivo de 26.4255% o0 15.7424% ant alizzdo. User el monto obtenido nara
reriovar nota dual en pesos buscando strike al menos 0.30 pasos po- abzjo ael spot.

267.IPEJAL: 26 de agosto revisa, saga 20 de agosto nota dual por USD$1,683.93C & 27 dias al 4.3167% y sirike de
20.3430
+  Deseguir en délares -enovar a 7-42 dias, buscar strike al m=nos 0.50 nescs arriba del spot.
«  En caso de conversicn a pesos, obtendriamos MXN$34,352,025.2C, con ur costo de 20.8132 en 291
dizs, cera un rendirierzo efectivo de 2.6199% o 3.2411% anualizadc. Usar e monto okterido rara
renovar nota dual en pesos buscando strike al menos 0.30 pasos po- akzjo cel spot.

268.IPEJAL: 26 de agosto revisa, zaga 30 de agosto nota dual por USC34,639.225 & 17 dias al 3.0323% y strike de
20.5930
+  De segui- en délares -enovar a 7-42 dias, buscar strike al manos 0.50 nescs arriba del spot.
s En caso de conversizn 3 pesos, obtendriamos MXNS$95,658,834.54, con un costo de 20.0873 en 253
dizs, cer’a un rendimmier-o efectivo de 5.2894% o 7.5158% anualizadc. Usar e monto okterido para
rerovar nota dual en pesos buscando strike al menos 0.30 pesos po- akzjo ael spot.

269.SEDAR: 25 de agosto revisa, pagz 27 de agosto nota dual por USC$2,155,000 & 28 dias al 3.0000% y sirike de
20.6920
+  De seguir en délares “enovar a 7-42 dias, buscar strike al manos 0.50 nezcs arriba del spot.
»  En caso de conversizn a pesos, obtendriamos MXN$44,630,68%.15, con un €osto de 20.6829 en 281
dies, ser'a un rendimier=o efectivo de 5.2801% o 6.7739% anualizadc. Usar e monto obtenido rara
renovar nota dual en pesos buscando strike al menos 0.30 pesos po- akzjo cel spot.

270.SEDAR: Verta de VRZCB 08L:
VRiTAOsU

307,000 s 1 Y 3.55% 19s,su,sss,snm,ﬂi.:zc.ﬂ -rm.m-.av ] TATw Irml

Sedar registra sus vaiores a Valor Mercada, por lo que tendria que registrar una d ferencia en contra de $15,415,296.99
M.N. que se rezuperarizn 2n 13.5 meses a una tasa del 3.3% real (S 401115), zon eso 5. rendimiento histZrico desde su
compra es de 7.27% anual zado en 1C afios.

En documento aparte tenemos las proveccicnes.

Con el monto obtenido comprar S UDIBONO 401115 buscando un rendimiento superic- a 3.15% -eal.

| VRiZB 08U

El C. Pablo Ernesto Zavzla Bojérquez er su caracter de Secretario de Actas de Comité mencana cie en bese a lo
comentado en la propuesta 263, se prasentara a Comité Técnico de SEDAF un irforme con los aistintos escenarios, los
fundamentos y la recomendacion de ejecatar la venta y que Comité Tecnicc de SECAR sea el que tenge la Ultima palabra

de la operacidr.

Una vez comeriadas todas las propuestas y vertidas las inquietudes de los rriembros cel Zomiié, con s ete vatos a favor,
por unanimidad de os presentes cor voto, se aprueban las propuestas de inversiom nimeros 260, 261, 262, 264, 265,
266, 267, 268 v 263 de conformidad con la fraccién IV, primer pdrrafo de la Pzlitica ae Inversién en Mercados
Financieros 8.5.1.

de Dens;(nes del Estaco de

“La presente foja forma parte de la 302 trgés ma Sesién Ordinariadel €omité de Invers bnes el Irstitut
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Una vez oresentadas y »ert das |2s nquietuces de los miembros del Comité, con siate votos a favor, sor uranimidad de
los prasentes con votc se presentard el analisis de la venta de las propuestzs de inversién numeras 263 y 270, y se
emitira la recomendacion del Conr té de Inwersiones al Consejo Directivo para que tomen una decisién fundamentada
al resnecto.

* LAS PROPUESTAS DE !NVERSION APROBADAS CON ANTERIORIDAD ESTAN BASADAS EN INFORMACION HISTORICA
POR LO QUE NO GARANTIZAN RENCiMIENTOS FUTUROS, AS/ MISMO SE PRECISA QUE EL RETORND Y VALOR DE LAS
INVERSIONES PUEDE FLUCTUAR. LA EJECUCION DE LOS ACUERDOS QUE TOMA E- COMITE DE !NVERSICN, Y QUE SE
PRESENTAN =N ESTA ACTA, ESTAN SUJETOS A LAS CONDICIONES DE MERCADO, PCR ESA RAZON SE ADVIERTE QUE LOS
DETALLES DE LAS OPERACIONES PODRAN VARIAR EN SU ASIGNACION DEPENDIENDO DEL INSTRUMENTO Y EL

MOMENTO EN QUE SE CIERRA LA OPERACICON.

willl. ASUNTOS VARIOS

En dasahcgo del octave punto de a orden de dia Pablo Ernesto Zavala Bojorquez, &n su caracter de Secrezario de Actas
del Comité, procedi6 a ¢ar ectusa a los 12m3s diversos de la sesion, informando parz tal efecto lo sigu'ente

%+ Estrategia 202~ - IPEIAL

"
IPEJAL Febrero 2021 Julio 2021 objetivo objetivs
gobierno 45.90% 46.36% 46.50% 5.00%
nots 5.06% 4.88% 5.00% 10.0C%
privado 34.58% 22.98% 20.00% 7.00%
alternativo 7.26% 5.93% 1.50% 15.00%
bancario 4.67% 8.85% 10.00% 6.00%
rencavariable  2.53% 11.00% 11.00% 18.00%
100.00% 100.00% 100.00% 7.930%%
inflacién 5.87% Benchrart
tasa real 150%  B.72158%

tasa nominal 9.52%
« L= valuador d= los papeles corporativos a caido durarte 2021, generarco fuertes minusvalias
canstan-emente (-15.8692% anualizado solo en 2021), afectardo el rendimiznzo del portafolio.
« A cierre ce juiio zensros un rendimiento de 0.5062% en o que va del afic, ests es 0.8637%
aruzlizade; e |5s Ultimos 12 meses es un rendimiento de 4.5680%.
»  Sin los coroc-at vos er el portafolio el rendimiento serfa zel €.3435%

<+ Estrategia 2021 — SEDAR

len nendimiert
SEDAR Febrero 2021 Julio 2021 objetivo abjethe
gobierno 48.19% 45.09% 48.00%
“otas 4.60% 4.81% 5.00%
orivado 34.69% 2.60% 20.00%
akternativo 5.59% 5.55% 6.00%
sancario 2.33% 1.55% 10.00%

-entavariable  4.60% 10.40% 11.00%

100.00% 100.00% 100.00% 780
inflacién 5.82% Benchmarn
tasa real 3.50%  B.6AGEEG
tasa nominal 9.52%

«  _z valuacidn dz los pageles corporativos a caido durante 2021, generando uertes minusvalias
zo1smantemente, afeczando el rendimiento del portafoiic.

« & cierre de junic tenemos un rendimiento de 1.8989% en lo que va del afia, esto es 3.7768%
znualizaco; de bos Gt mos 12 meses es un rendimiento dz 5.2950%.

< Estrategia 2021 — AJUSTES

Perspecrivas:

“|a presente “oja forma parte de la 302 t7 gesimz Sesion Ording‘rj‘a_d Comité de Inversiones del Instituto de Persionzs del Estado de
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« Inflacxdn se mzntendra alta.

*  Empezando ziclo de alza de tzsas.

«  FED se mant ena sin cambios 1 afio mas.

»  Tipo de cambio se mantiene alrecedor de 20 pesos por dolar.

Ajustes a la esrategiz:
» Incrementar posiciones de pape! de tasa real gubernamental, buscer verta de pzpzles ce zasa fija.
» Procurar mentener tasas flotantes, son las que mencs minusvalia generan du-ante e ciclo de alza de tasas.
» Buscer mavores oportunidaces de entrada en délares y renta varizble, a medianc plezo :3-5 afios) puede hzber
un repunte importante de tipo de cambio.

% UBS Suiza

«  QOficic ce Juricico
«  Aprobacior de apertura de Cuenta
«  Alternativas
1. Rente Veriable
2. ~ondos ce Inversion
3. Zambio de Institucién en Motas Duales
4, Ttras estructuras

Tras la presentacion el tema a los miembros del Comité de Inversiones, Hécto~ Pizena Ramos, Director General del IPEJAL
y presidente del Comite de Inversiones, menciona es mejor tomar las alternativas, gue Zenemds 0s instrumentos nara
realizar las operacionas sin necesidad de aperturar el contrato en Suiza, agrego que adicional a las ~eservas aue ya habia
expuesto en mayo oe abrir la cuenta en Suiza, y por el momento que vive IPEJAL y que vivirz en 10s proximos 2 meses,
con las iniciativas de reforma y otros asurtos, insiste en no estar a favor de ab-ir la cuentz en JBS Suiza; Katia Amezauita
Diaz, Directorz de Adm nistracién de Fondos pregunta si podemos tener las mismras condizionas en otras institucianes,
por lo que el C. Pabla Emesto Zavala Bojérquez en su caracter de Secretaric ae Actas del Comrzé contesta que se poarfan
hacer las mismas operaciones con Banco Monex o Banco Safra, que aurgue UBS e-a el d= msjores niveies y mayor
velocidad en as cperaciones, la siguientz mejor opcién es Bancc Momex; Katie Amezqiima Diaz, Directorz de
Administracion de Fandes preguntz sabre la concentracion de Renta Variakle del porzzfa'io, 2 lo oue el C. Pablo Ernasto
Zavala Bojorquez er su caracter de Secrezario de Actas del Comité responde gue de acuarsc 2 & Estrategia 2021, ya
alcanzamos el anjetivo, pero que poaemos incrementarlo alin mds ya que en a Estrateg a s plantea como “al menos
11%". Sofia Abaroa Padilia, suplente Gasignada por el Director General del IPEJAL comenta que de presentarse un ajuste
importante cor el tema que la FED yz no esté haciendo recompras y que empiece el tema de: Tapering, pueda ajustarse
el mercado y dar opcrtunidades de enrada en Renta Variable, y que no se cerrariz a ya 1c e~tra” en Renta Veriab'e; Katia
Amezquita Diaz, Directora de Adminiszracién de Fondos agrega que esté de acuerco con el comentario anterior, v que la
Estrategia se puede estar revisando v ajustando segin camtien las lecturas y parspectives del mercado; Sofia Abaroa
Padilla, suplente designada por el Cireztar General del IPEJAL también comenta que er el escenario de alzas de tasas en
el que nos encontramos, que pueda gue se suban las tasa fijas y las reales, perc que pare Iz rentz fijz sigue siendo un
escenario complicaoc para generar muy buenos flujos, Katia Amezquita Diaz, Directare ce Admiinistracién de Fondos
menciona estar de acaerdo, pero en linea a los comentarios del Director Generzl, por el mismo punto que nc se sbrird la
cuenta de UB3 Suiza, v buscar que no sea cuestionado, si entramos muy fuete en Rertz Vvzriab e, también sera
cuestionado score tedo comparandonos con AFORES, que mas o menos son nuest~ sirril, nos ouesan cuestionar el tener
un porcentaje alto ae Renta Variable, y cebemos buscar evitar hacer ruide medigtizamente, el C Pablo Ernesto Zavala
Bojérquez en su caracter de Secretario de Actas del Comité agrega que de acuerdo a los comentarios. hay que aprovechar
las oportunidades y evitar el ruido mediatico, pero gue las oportunidzdes e aprovezharan cuando se den, ahorita se
necesita decidi- es q.2 se hard con el dinero en lo que se presentan nuevas oportunidaces, en notes duales e dinero estd

“La presente foja “orma parte de la 302 trigésima Sesién Ordinaria del Comité da Inversiones de Instizud.de Fenglones ael Estade de
Jalisco”
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escalcnado en plazos cortos y ro recesariamente tienen que ser estos 9.9 mil onex de délares en especf o, se puede
usar cualcuier vencimiento de zualcuier nota dual para aprovechar las oportunidases conforme se vayan dando, si en
este momento que caveron las bo sas lo mas recomendable es ver hasta dénde caen antes de comgrar, rormalmente
tras una caida al dia siguient2 s2 rencne. y si ro tenemos en puerta el instrumento a que queremzs eatrar y su analisis,
el ertrar 2n erta Varable nc es una opcién, es para después, y que lo mas recomendable es hacer 2| cambio de
institucién y seguir cor 'as notas duales en s que llegala oportunidad de un fordo, ¢ s2 encuentra ur z ventana en Renta
Varizble, en cuya momento se hacz el movimiento a la inversa, salimos de la nota dual para aprovechar |3 oportunidad;
Jasper Prizto Invitade ndesendienze cel Car-ité de Inversiones comenta que en zase a un art’cule de E Economista,
donde viene 2l porcertaje de Renta var zble dz las AFORES, en promedio estén alrezedor del 20% en ranta variable y 7%
an estrucsurades, por 1o que er compgaracion tenemos margen de operacién parz incrementar y aprovechar nuevas
oportunidades; por Ic que los miembres del comité de Inversiones aprobaron hacz" el cambio de irstituc 9n para las 3
1otas duales de JBS.

No habiendo més asuntas cue t-a=ar er la sasién, se da por concluida la misma, siendo las 11:28 am. (ence horas con
veintiocko minuzos) ce dia 29 de agests de 2021, firmando a continuacién como canstancia de asistanciz a la misma:
/

rd

/

ZQUIN ANTONIO PORTILLA WOLF
COO=DINAD RAL DE PROYECTCS

HORACIO ISAAC FLORES TORRICO
DIREZTOR DE BEUDA P Z3LICA Y CONTROL DE OBLIGACIONES FINANCIERAS INSTITUCIONAL=
REPRZSENTANTE DI LA SECRETARIA DE HACIENDA PUBLICA DEL GOBIERMD ESTADO DE JALISCO

f'\

MARTIN E ESTO\GUD MO CHAVEZ KATIA AMEZQUITA DIAZ ~

CIRECTCR GENERAL CE, ;&HNZAS DIRECTORA DE {EJMINISTRACIO/N DE FOMDOS
/ /

T Nk
/ ) (\
CARLQS LI':/I. SINZON SSTEVEZ LuIS EE ] Z o
DIREZTOR,OE CONTABILIDAC DIRECTOR DE ESTUCAOS g S, ACTUARIALES Y DE
J i :
“La zresznte “oja forma ?!rte de la 3C2 trigésima Sasidn Ordinaria del Comité de Inversiones del Instituto ce Persiores del Estado de
7 Jalisco”

/

/
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DIRECTOR DE OPERACION E INVERSION
SECRETARIO DE ACTAS )

NARIA CRISTINA SANDOVAL ORTIZ JUAN RAUL GLTIERREZ ZARAGOZA
COORD MADORA DEL S=DAR TITULAR DEL ORGANC NTERNZ DE CONTROL
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del Estado de Jalisco

Antecedentes

La valuacidon de les papeles corporativos ha caido durante 2021 generandc minusvslias (-9.30% solo
en 2021) y pcr lo tanto afectandz el rendimiento global del portafalio.

La Direccién de Coeracién e Inversiones y el Comité de Inversiones, a traves de la Estrategia de
Inversion para el ejercicio 2021 aprobada por el Comité de Inversiones el dia 13 de “ebrerc de 2€21,
ha buscado opor-unidades de -educir la concentracién de los papeles zonorazivos, estatales y
paraestatales, que al cierre de julio representaban el 23.84% del portafc iz, para llevarlo a un nivel
de 20%. Sin embargo, muchos de los instrumentos en estos secto-es en el portzfolio tienen muy baja
demanda, lo que ¢ ficulta enormemente su venta.

Actualmente, se presenta la oporzunidad de salida en 3 (tres) de estos papeies, sierdo el VRZCB 08U,
el CHIACB 07U y el ICVCB 06U; no obstante, dado que la venta implicariz registrar una disminucidn
en los registros centables de dichos papeles, el Comité de Inversiones en s=sisn cel 19 de agoste de
2020 instruy¢ al Secretario de Actas a presentar un analisis al Consejo Directivo de la propuesta de
compra para su aprobkacion.

El consenso y reccmendacion de: Comité de Inversiones es vender a Iz brevecad nosible, dJado que
las expectativas y entorno de mercado no son favorables en el cor-o plazo.

* El 19 de zgosto 2011, el Instituto adquirié titulos. de deuca d I Es:adc Libre y Soberano de
Veracruz de Ignacio de la Llave, de los cuales-alin mantenemos en el 2o rrafoij io de inversiones
466,200 tizLlos al 2.65% real zon un costoade '$301, 605,579.CZ; desde su comprz® hemoz. rezibido
$176,541,885.48 por intereses y 564 912,171.80 de amortlzacaon \

* Actualmerte el precio de referfgp.(:la Io valia al 3.78% real por 3303,086,82-.08. ‘

- o pr - \
\ . -

& El 25 de enero 2013 y el 21 ee febrero 2013 IPEJAL adquirid titulos de deuda del Estaco LB‘re y
Soberano de Criapas, de‘los cuales aun mantenemos en e porzafolic de inversiones 1]5,_\6)2
tltulos al 2.778% real con u4n costo de $60,182,198.61; desc= entorces hemos reubldo
$2‘3 935,110.6C pe-intereses v $13.638,976.26 de amortizacién.

Actua,!mente el precio de referenciz lo valua al 2.56% real por $69,674,795.06.

* El 18 de nwlerrbm 2016 IPEAL adquirié titulos de deuda del Instrtutc de Cantrol Ve
Nuevo Leén, 'de los cuales aun mantenemos en el portafolio de nwvarsiones 102,52¢
3.24% real con un costo de $56,704,157.91; desde entonces nemos recibido S74
intereses y $6,621; u72 87 de amortizacidn.

* Actualmerncee premo “de. refemnuc lo va[ua al’2. 56% real por 369 6:4,799 6.

“““““
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Antecedentes

Como se menzions anteriorments, ambos instrumentos tienen poca iiquidez por lc que su precio de
referencia, obtenide a través de |z valuacién de los proveedores de precios 7o refleja el nivel real de los
instrumentos, o que hace que su valuacién al dia de hoy muestre tasas ce nace varios meses; en
consecuencia &l tratar de vender los instrumentos, las oportunidades ce venta se encuentran por debajo del
precio de referencia, lo que orasiona diferencias contra él valor registrado de los inscrumentos
contablemente-.

Propuesta de Compra

Actualmente, e recinid una propuasta de compra por parte de una AFORE, & traves de Banco Base, a la
valuacién estimada 2 “real”, no prez:isamente a su precio de referencia; de la siguier-e marnera:

* EI30de abnl de 2021 el precio ce referencia del instrumento estaba valuado ai 3.50% por 318 millones de
pesos, y se registré un pago de intereses y amortizacion parcial 2or 9.311 millonas v 10.477 millores
respectivamante, dejando el morito en los registros contables en $307,678,599.89.

* Elcomprador menciona adquiririz el papel una tasa del 5.00% real, esto es, por S27¢.677,663.23 generando
una diferenca contanle por $27 330,936.66 respecto al precio de referenc a del 30 ce abril de 2021; aun
asi, el papal ha generado ganzncias por $241,454,057.28 equivalentes a Jn rendimiento de 7.17%
anualizado en 10 afios.

* De invertir e monto obtenido en el UDIBONO 401115 aI 3:30% real fa d|fererc:a ccmtabie seria racuperada
en aproximadamente 17 meses.

“

"/;.:'l \\

* El 30 de abril de 2021 el precio se refé}:éncia del instrumento estaba valuado al 2.54% por 7;\mlllones de
‘ pesos, y se registro un pago ae’ “intereses y amortizacion parcig! por 1.476 millonesy 2. 39“‘ millores
\ . respectivamrente de;ando elmo-ito en los registros contables en $70.609,338.80. \

% El comprador merciena adquunr,n el papel una tasa del 5.50% real, esto es, por $57,352.104.96 generan:lo
. una diferenza contable por $13,257,233.84 respecto al precio de referenciz dal 3C de abril de 2021,13.[“
asi, el paps! ha generado ganancias por $37,574,086.86 equivalenzes a un -endimiento ce 6. 968%

anuallzado en 8.5 affos. \\

* De\invertir el monto obtenido en el UDIBONO 401115 al 3.30% real, a difererciz contasle seria r#cuperada
. en aproxumadamente 40 meses.

* El30de abr\ de 2021 el instrumento estaba valuado al 5.07% por 52 .27 mlllone‘ ge pescs, y se regrer
pago de lntﬁv'eses y amortizacidn parcial por 1.516 millones y 1.621 mi. lones respectivamente; € i
monto en lcs’ regstros contables n $50,875,694.16.

¢ El comprador menciana adquiriniz el papel una tasa del 5.31%. real esto es, por $5C,217,01 cenet
una diferencia contc.ble por $658,583.11 respecto al precio de referenda del 30 de zori dd
papel ha generado gananc:as por $21,310,974. 76 equwalentes a uprendimentc de 54
4.75 ahos.

* De invertir el morto obtenido en ei UDiBONO 401115 al 3.30% re
en aproximatdamente 70 dias.

al, a\dn‘ererye contas

\El registro contable del valor de la cartera ce inversiones estd al 30 de abril 2021.

Operacion e Inversiones
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Expectativas

El ciclo econémico se encuent-a al inicio de alza de tasas de interés que pugiaran durar varios afios,
perjudicando directemente la valuacién de los instrumentos ce zzse de interas fija (cupen); la
expectativa para 'cs ardximos 1Z meses, es de incrementos de 20C a 257 puntos btzse en las tasas de
mercado.

Los instrumentos corporativos, estatales y paraestatales han perdido veluacién nor la pandemia v
refugio de s inversionistas en papeles gubernamentales y er inscrumertcs de  mercado
norteamericeno principalmente; con las alzas de tasas las valuaciones zaerén a2 n mas.

Escenarios
Suponiendo -0 cambie la caiificacion actual (AA), se realicen pagos segin o programado vy la

inflacion se zomporte de acuerdo a su proyeccidn (3.60% siguientes 22 meses), cambiaria la
valuacion del instrumento de la siguiznte manera:

Yalor estimado en agosto 2022

Tasas sin camnios: 5304,817,396.75
Incrementos 200 bns: 5284,375,855.62
Incrementos 250 bps: 5274,879,334.29
Ademds de $28,033,705.55 de irtereses y 511,59.8,«32‘5.46 de amortizaci¢n 4
n Venta hoy al 5.00%. 5279,677,663.23 ¥
N\ ” {-"'-i “"\\
-~ N
\‘\\""x,,{- | 071 - ‘\\
\\ -~ \

‘Suponiendo-no-camoie la calificacién actual (AA+), se realicen pzges segun Ic prog'émado‘\y la
inflacion se zomporte de acuerdo a su proyeccion (3.60% siguientes 22 mesas), car-biarfia\ Ia
valqaaon del mstrumento-de la siguiente manera:

\

Valor estimado en agosto 2022

b
Y

Tasas sin céh}nios: $69,523,242.84
Incrementos "_00 bos: £64,243,880.67
Incrementos _50 bps: $61,309.503.70

Ademas de $2,758, 9.L3 37 de intereses y $2,663,058. 61 de amor-izacion

\,

e

Venta hoy al 5.50%: *ssa;asz-;td&."és 1*
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Suponiendo rio cambie la calficacién actua (AA), se realicen pagos sezun lo arogramadc vy la
inflacién se comporte de acuerdo a su proyeccidon (3.60% siguientes 12 meses), cambiaria la
valuacion del mstrumanto de la siguierte manera:

Vialor estimado en agosto 2022

Tasas sin cambios: $§49.,619,545.41
Incrementos 100 bps: $46,411,017.25
Incrementos 150 bps: $44 913,505.68

Ademds de $2,815,535.28 de interés y $ 3,391,074.09 de amort zacién
Venta hoy al 5.31%. £50,217,011.05 Y

En caso de no -eal:za~ |z ventas, se esperaria lo siguiente:
* Lavaluacién contiruara cayendo,
* Continuaremos ccn papeles sin liquidez en el portafolio generanco minusvalias,

* De ser necesaria su venta en meses posteriores, y dado que se espararia une valuacidon mencr a la
actual, tenariamos mayores d'ferencias y requeririamos de mas tempc de recuperacion.

T

1) Al monto sefialado se le aeseran considerar los intereses a agosto de 2022 para poder compara~ e lzs cifras p":),'ectadé‘f:‘.
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;.Y Una vez expuestc lo. .an"ferlor v ccnforme a lo sefialado al inicic del nresente documé}to el
onsenso yrecomandacién del Comité de Inversiones es vender a la orevedad posible, dado cue las
expectatlvas y entorqo de mercado no son favorables en el corto plazo, por lo zue se somete a

& con5|deracron del Consejo Directivo aprobar la venta de los citados irstrumentos, toda vez qu‘E
como, se ha. mencionado la operacién implica un registro contable de minusvalia contra su precio de\
referehua aun y caando durante la tenencia de los activos el bzlanze ha sido pos: tvo, tcdo estonde
conformldad con lzs facultades exprasas en el articulo 153 fraczién Vill d= 3 3 Lev_del- Instrtuta. de e
Pensiones\, del Estzoo de Jalisco, que a la letra sefiala “decidir sobre Ia aaquzsrcran enajenaziol A
destino del’ parrimonio... “en ccrrelacion con las fracciones V, VI y Vi, aSl €amo por el articulc {
fraccién |l de Iz citada Ley. : \
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